ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS N° 56

Data e hora:
27 de novembro de 2023, 09 horas.

Local:
Sala de reunido do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca n°® 306, bairro.
Boa Esperanca, Santa L uzia, MG. | '
Presentes:

Presidente do RPPS
Helenice de Freitas

Membros do comité de investimentos
Euripedes dos Santos
Rosana Lima Siqueira

Demais participantes

Charllie Camargos — Consultor de valores mobilidrios da Mensurar
Investimentos

Rafael de Castro — Banco Safra

Carlos Eduardo — Banco Safra

Vanderlei da Silva — 4Um Investimentos (de forma on line)

A) Analise do cenario macroecondmico,
O Comité analisou dados de inflagdo, juros, inflacio implicita e comportamento das

NTN-Bs ao longo dos altimos 3 meses.

Foram analisados também, o comportamento das U.S Treasury 10y, é perceptivel o

impacto dircto nos benchmarks de longa duration aqui no Brasil, como o IMA-B.

Outro ponto analisado pelo Comité, se foi o spread de crédito entre os titulos emitidos
por instituigdes bancarias e os titulos publicos. Historicamente, o spread ¢ de 100bps,
sendo que atualmente, encontra-se proximo de 1 desvio padrdo, o Comité entende que a
estratégia de manter as alocagdes do aporte suplementar em LFs continua sendo viavel,

pois, as taxas ainda demonstram prémio em relagdo a meta atuarial.

O hiato dos juros em relacdo ao teto da inflagdo continua compativel com a meta
atuarial para 2024, o que sugere alguma alocagdo em ativos pos fixados ao longo do

proximo ano, principalmente para controle da inflagio.




B) Anilise de desempenho do portfolio

A carteira fechou outubro positiva, com rentabilidade de 0,78%, contra uma meta

atuarial de 0,71% no mesmo més.

Entre janeiro e outubro, o portf6lio tem resultado positivo de 9,16%, o que corresponde
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a 105% da meta atuarial.

Outubro foi o primeiro més completo da carteira administrada pela Genial
Investimentos, a primeira impressdo foi de um excesso de movimentagdes, o que
poderia impactar a performance em decorréncia dos spreads de compra e venda. O
Comité ird acompanhar de perto este comportamento, se irA permanecer nos meses

seguintes.

A maior contribuigdo de retorno continua sendo das alocagdes em ativos pos fixado, o
que o Comité entende que esse retorno atrelado ao CDI ainda ¢ compativel com a meta
atuarial. O Comité seguira vigilante e ndo hesitard em tomar providencias caso a
performance da carteira administrada nio seja compativel com a quantidade de

movimentagdes feitas pelo gestor.

C) Alteragdes no atual portfolio.

Por hora, o Comité entende que o atual portfolio € condizente com o cenério econdmico

¢ nao cabe nenhuma alteragdo até sua proxima reunido.

O Comité definiu os percentuais de alocagdo por artigo, que seré inserido na Politica de
Investimentos de 2024 e que sera apresentado ao Conselho Municipal de Previdéncia

em 04/12/2023.

D) Demais assuntos tratados.

Em momento distinto da reunido do Comité de Investimentos, houve a apresentagio da
gestora 4Um Investimentos, onde foi apresentado os fundos e cendrio econdmico pela
gestora. Outra reunido apartada do Comité foi com representantes do Banco Safra, onde
for apresentado os fundos, cenario econdémico e de forma institucional, o Banco e a

Asset.



Municipal de Prcvidéncia, Seria  apresentado na data presente, €ntretanto, por

nice Frejtag

Presidente 1M PAS

J

Euripedes dos Santos
Comité de Investimentos
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Rosana Lima Iqueira
Comité de Investimentos




